
��������� 	
���
 ����� �� �
���� 
�� ������


	
���
� �� 
 ���
	�� �����	���

��� �
��� ������

����� �� ����

��������

�� 
 �� �
��� 
 ���!�� "�
	����� �� ��������� "�� 	�������� �	���"��


��	��
�
��� �� 
 	��������
�� �����	� 
�� �� 
 ��������� �����	� �� 


���
	�� ��

���� #�����
�

��� �� 
 � �
�
�� �


� 
�
������ 
 ��
� ��
�


����
� �� ��������� �� �����	�
���$������� ��
��� �� ��
 �
���� 
 ���

�� 
 ���
��
��� 
��
��� ������� 
�� 
�
� "��	 �����	�
���$����� % �

��������� �����	� �� ���
	��
��� �&����
� �� 
 � ����� 
 

 
 � 	
����
�

������
 �" �
���� �'�
�� �������
 �

�� �������� 
 � 	��������
�� ����(

�	� �� ��
) 
 � 	
����
� ������
 �" �
��

� ������� 
 � �������
 �

��

% �� ��
���� �� 
� ��	�
�� 
 � ��
��	� ��� 
��	� �" ������
���
�� �
���
�


�� �	����	��
�

*�� �����) ���
	��� 	��������
��� ���������� +
	����

,-.) -/� ��� ,0�

�� ����� ���� 
� 
 
�� #�
�� �
����� *
��(1��

� .2"����� %�	
� 34����� 
�� �
�
����
�
�



 
 � ��� ���"������ �� ������������� ���	
��� ��� ��
����
����	 ������  ��� 

 +�
 �	���

1������ "�� 
 ��� ��		��
�� #�		��
� "��	 
 � ���
��� 
�� ��"����� ���� 
��� ���"��� % ��

�
��� �
� ���

�� � ���
 
 � 
�
 �� �
� 
� -3+# +���
�� 5������ 5
��
� ��	
�� 	� ����

������������
��
�6�������
� �" 7��� 
�� #-8+� 6�������
� �" 7��� 7��� 79:� 0��� 6*�  ��:;�����
�����

:



� 	
����
����


% � ������� �" 
 �� �
��� �� 
� ������� 
 ���!�� "�
	����� "�� ������

�����


�� 
�
������ �	���"��
 ��	��
�
��� �� ������
 
�� �
���� 	
���
� �� 
 � ���(


��
 �" 
 ���
	�� �����
� �'��������	 +
	��� 	����� % � +
	��� "�
	�����

 
� ����	� �� 	
�� �
�� ���
�
� 
� ���
�	���
�� �
��������	���� �
 ��������


 � �
��� ���������� "�
	����� ��
 "�� �

��
�� 	
��������	�� 
 ���� 
��


��� 
 � �
�� 
�
�� 
����
� ��� 
� �� "���� �� 
 � +<# 
����
� � % � ��(

�����	��
 �" 
 ���
	�� "�
	����� ��
 ���������� �
���� ������ �� "
���� ����

��������� =��� "�� ��
	��� =���� �
 
� :>>?� #�
� 
�� ����� :>>>� ��������

�
 
� :>>/� ���4��
 :>>?� 9��
"��� 
�� +���@ :>>0� +�
�	���� 
�� A���"���

:>>/� %�������� :>>0B� 
 � ���� �� ��������� �����	��� �� ���� ���� �����

=�
������ �
 
� :>>?� 1
�� :>>0 
�� :>>/� �
���� :>>>B�

% �� �
��� �������� 
 ��	��� ���!�� ��
� ��
� 
����
� �� � �� �� �
�

��������
 
�� ��	�
�� ��
 
 � ��������� 
�� 	��������
�� �
�
�� �


� �'��(

������	 �� 
��	� �" 
 � �����	�
���(������� 
�
��(�@ =
 � ������ ���������

��
� ��� B 
�� 
 � ��
��
�	���
� -���� �����
��� �� ��	�� ����
���� % � -�(

��� "���
��� ��������
� 
 � �
�
��(�


� ���

���� �� ��
���� �	����	��
 
��

��
��
 

���� ��
� 
�����
 
 � �'��������	 �
��

� 
���	��

���� 3���� ��


���	� 
 ����

�
 ��
���� 
�� ������ "�� 
 �� �
���� 
 � �
�
��(�


� �
��

�(

�
���� �

�� �� ��
��	���� �� �
�
��(�


�� � �� ��!��� 
� ��
��
(�	����	��


�

��� % �� �
��� ������
�

�� �� 
 � �
�
��(�


� �'��������	 �����
����� �

"��� ��	�
����� �" 
 � ���
	�� ���
�	� �� 	
�� �� ����� =:>>>B 
�� �� ������


 � ����� �" 
 �� �
���� �������� �� �����
� 
 � �������� �" 	
���
 �����

	
��� 
 � 	��
 ��@������ 
� 
 � �
�
��(�


� �

 �� 
 
� 
 � ���
	��� ��� ���

�� 
 � 	��������
�� �����	�� 
 � �������� �" �	���"��
 ��	��
�
���  
� 
��

�@��
�� 5���
� �
 ���
��
� 
 � ��
��
�	���
� �������� �" 
 �  ���� ��� �� ��������


 � ��������� ��
��� �� �
��

�C 
 �� 	
��� 
 � �
�
��(�


� ��
��
 
�� �
��

�

��� ���
 �
���� ����� 
 
� �� 
 � A
��
��
� �
��� % �� 
�
� 
� 
� ������ ���

���
 � �� �
���� ������� 
�� �����	�
��� 
� "
�� =����� 
 �� 
�� ��
 ���	
�B�

3������ �
 
��� 	
��� 
 � �
�� ���� 
 
� 
 � 	
����
� ������
 �" �
����� 
 ��

�
����� 
 ����
�
�
��� ����
 
�
� "��	 ���� 
�� �����	�
��� 
��
��� 	���

�������� % � ����
�� �@��
 �" 	��������
�� ��	��
�
��� �� 
� ������ �����	�(


���� ��
 
 � ����	� 
�� ����
�
�
��� �@��
� ���� �� ������
� �����
���� "��

�
���� ������ �� 
 

 
 ��� �� 
� 
	������� �@��
 �� �'��������	 �	����	��
�

�



����� ����� 
 � �
���� 	
���
 �� ��	��
�
���� 
 � �
�� �'�
�� 
 � 	
����
� �

�

�" ����
�
�
��� =���B ��
���� ������� 
�� �����	�
���)  ���� 
 ��� �� ��

����	��
��
 �����	�
���
�

% � ��������� �����	� �� 	������� 
� �� =�
������ �
 
� :>>?B� � ��� 
 ���

�� 
���	�� 
� �� 
 ������ ����� ��

��� 
 � �
�� 
� �
�
 �" 
� ��
��
�	���
� ����(

��	� ��
 �	����	��
 ����� ��
��	���� �� �
���� ��	
�� =
 � ����
�
��������


����
� B� �� 
 ��������� �����	�� 
 � ����� �
���� 
 � 
�
�
� �
�� 
���� 
 �

���� �
� 	
���
 ����� ����� ��
��	���� �� 
 � ��
�
���
� �" �
���� ��	
���

% �� ��
�� 
� �������

�� ���	����	��
 �� �'��������	� �� 
 � ����� 
 

 
 �

 ���� ��� ����� ���� 
� ������ 	��� �
���� 
 
� �� ��	
����� �
 �� ��������


� ��������
 
 � ��
�

�	���
� ��
�	
��
� �����
��� ��
���� �	����	��
 
��

�����	�
��� �� 
 � ��������� �����	� ����� 
 � ������
 �" 
 � ������ ����

��� � ��� 
 � � 
��� �
�� �'�
�� 
 � 
�
�
� ��� =�� �@��
 
 � �
�� � �� 

������
� 
 � 
�
�
� ����� �" �	����	��
 
�� �����	�
���B� % �� � 
��� �
��

��!��� 
 � 
�
�
� ��� �" 
 �  ���� ����

% � �������� �" ����� �����  
� �� �@��
 �� 
 � ��
��
�	���
� ��
�	
��
�

�����
����) 
 �� �� ���
��� 
 � 
�
�
� 
�� ��������� 	
����
� ������
 �" �
��

�


�� �'�
�� ������ ��
��
 
�� �
��

� ��� ���
 �
���� 
�� ����

�
 
�� �'�
�


� 
 ��� A
��
��
� =!��
(���
B ������� 3���� �� 
���	� ����

�
 ��
����� 
 ��


��� �	����� 
 

 
 � 
�
�
� �
�� �� �'�
� 
� �
� A
��
��
� ������ % � �@��
 �"


� �����
�� �� ����� ����� �
� �� ���� ��
����� �� �
� �@��
 �� ���
��
��� 
 �

�������$�����	�
��� 
�
��(�@� �� �����
�� �� ����� ����� ��
�� 
� 
 ���� ���(

�
�
�
��� �@��
 �� �
���� ������� �������� �����	�
��� 
�� �����
���� ��������

% � ��
���� �" 
 � �
��� �� 
� "������� �� ���
��� � � ��
���� 
 � �

��
��

	��������
�� �����	�� �� ���
��� � 
 � 	������� ����� �����	� �� 
�
������

�� ���
��� D 
 � 
�� �
��� 
�� ��	�
����

� ��� ������ ����� ���� ��
��������� ����

�������
�

�� 
 �� ���
��� �� ���� ��
���� 
 � �
��� ������ �����	� +
	��� 	���� ��
 

�	���"��
 ��	��
�
��� �� 
 � �� 
 � ������
 	
���
 
�� 
� ���������� �
����

������� �� �
�
����
�� �� ���� �������� 
 � �
�� �" 	��������
�� ��	��
�
���

� ��� 
 ��� �� 
 !��� ��	��� �" !�	�� % �� ���
 �" 	����  
� ���� ����������

�� 	
�� 
�
 ���) ��� "�� ��
	��� ���� �
 
� =:>>?B� ���4��
 =:>>?B� %��������

�



=:>>0B�

% ��� �� 
 ������ +
	���  ���� ��� � �  
� �
���
� ��!��� ���� 
�����

�

�����	�
��� � 
�� ������� �� 	� � ��� . �� 
 � �
���� ������ 
�� : 
 � ���


�����	��
 �" �������� % � 
�����

� �����	�
��� ���� �
���" �� 
  �	�
 �
��

���(�
���
� =�� 
�����

��B ��!��� ���� 
 	��������
��
��� �������� ������
�

� � ����


� � ����

� ��� � �� 
 � 
(���
�� �" 	��������
�� ��
��
� 
� � % � ���
("���
��� "�� ����



��� 
 � "��	 �" 
 �  �	�������� �" ������ : ����� ����� �

� � � ���

� ��� � �� 
 � 
����
�� �" 	��������
�� ��
��
 ������ �� � <� 3 �� 
��E� .�		



 � ��	
��� "�� 
 � ��������
� ��
��
� 

�� 
 � "��	


� � ���

� ��� �� �� 
 � �����

��� �" � ����
� �� � �" �� "����� 
 � ������
��� 
 

 �����(

��

��� 

�� 
 � 
�����

� ����� �" �����	�
��� 
� ����� =
 �� 
�� �	
�� �� 
 �

	��������
�� �����B 
 �� 
 � ��
�
���
� �" ��	
�� "�� ������
 � ��

����� �
��

��
���

3���� � ��  �	������� �" ������ : �� �� �
 "������ 
 

 ����� ��  �	������� �"

������ � �� �� �� 
 � �
�� �" 
 ��		�
��� �'��������	� � ��� 
�� ������ 
�� 
 �

�
	�� �
 "������ 
 

 �� 
� 
��

 
 � ��
�
���
� 
� 
 �
�
	�
�� ���

% � 	��������
�� !�	� 
��

 
 � �
�� �

� � 
�� ���

� � 
� ������ 
��

� ���� ��� � 	� ���� 
� �����

��� ��
� � �	� � ���

���4��
 
�


� � ��� =:B


� � 	������ =�B

� ��� ����� �� 
 � "
�
�� ��
������ "��	 �" 
 � ����

�
(��
���� 
�� ������� % �

!�	 
 �� "
��� 
 ��	
�� ����� =:B ��
 � 
��

�� 
� 
 ����

�
 
�� 
�� ������

D



����
�
��
 =�B� % � ���!
 	
��	��

��� �����
���� �����

� �
����� 3���

��
�

�

��
=�B

� � ��� ���� � �� �	 =DB

� � ��� ��� � =0B

% � !��
 �'�

��� ��������� 
 � �����(���
 �'�

��� �� 
��	� �" 
 � .�����

����� �" 	������� �) ����� ������� 	
����
� ���
 �� ������
��� 
� 
 � ��������
�

�" 
 � ��
�
���
� �" ��	
�� �� ��		�
��� �'��������	� % � �
 �� 
�� �'�

����

����� 
 � �

��
�� 	
����
� ������� ������
���
� �����
���� "�� "
�
�� ��	
����

% ���� ��
 
 � �
���� �� 
���	� 
 

 
 ��� �� 
 ��		�
��� 	��������
�� �'��(

������	�

8��!
� �" !�	 � 
�� ����� ��:


� � �	������

� 
���	� 
 

 
 �  �	�
 �
�� ����
���
� �

��!�� 
 � ��	��� 
�����

��� �����(


���

� � ����

� ��� � �� 
 � ���
 
����
��� % �� �� �� �@��
 
 ���	
���

��� � �� ��
���� ��


� ���
� 
 � 
�����

� ������
��� "���
��� 
�� ���!
� ��	��� 
�

� � 	����


 � �	����

% �  ���� ��� ������ 
 � "�������� ������	

���

��
�

���� �� 	�������

��
�

�� � �	� �� �
� �

:F�
� 
 

 �� -����E� % ����	� ����� ������
��� ��  �	�������� 
� ������ :

��� � �� � �� ���� � � ���

6���� 
 � 	
����
� ������� ������
���
� �����
���� 
�� 
 � ��!��
��� �" ���!
� ������ 
 �

�����
�

0



�
 � ���� �� ��
�� 
 

 �������
 ����������� "�� �� ��
 �
� �� ����
�
�
�� "��	


 � "
�
�� 	
���
 �����
���� 
�� ���!
 �'�

���� �������� "��	 
 �  ����(

 ���E� �������
���� �
 
��

� 
�� �" 
 ��� 
� �
�
	�
���� �� �
�
����
�� 
� ��

�

��
�� �� �����
� �'��������	 
 ����� �
 ���� ��
 

�� ��
� 
�����
 
 � �@��
�

�" �
� ��������� �� ���!
��

% � ������
 �
��� �
	��
���
� =#G�B �� 
 ��

������ � ���� �� 	� � ���	� �� �
� �	

% �� ������ 
 � �

��
�� ������

�� � �� � � � 


�� � ��	 � �� � 


�
 � �� � � � ��� ��

��� 
 � �

��
�� 
�
������
��
� �����
���� % � !��
 
�� ��� ��!�� 
 � ��
��(


�	���
� ��
�	
��
� �����
���� �� 
 � �����	�
���(������� 
�
��(�@� 6���� 
 �

"
�
�� 	
���
 �'�

���� =DB �� �
� ���
� 
 �� 
�

�	

��
� ��� ���� � �� �	 =/B

% �� ��	��� �


�� 
 

 
 � 	
����
� �

� �" ����
�
�
��� ��
���� ������� 
��

�����	�
��� �� �'�
� 
� 
 � �
��� 
 �� ��!���� 
� ������ ��������� ��
�� ��

���� 3���� �� 
���	� 
 

 ��
 ������� 
�� �����	�
��� 
�� ���	
�� 
 � ���

	��
 �� ���
�� ��������

3�������� �� �
� ������ 
 � �

��
�� ��	�� ����
���

�
��

�
� � ���� ��� � � ��

� ��� � �� 
 � ��
��
�	���
� ��
�
���
� �" ����
�
�
���� �� 
 �� �
��� �� ���� ����

�� 
�
������ 
�� ��	�
���� 
 � �
�
��(�


�� 
����� ��������� 
�� 	��������
��

�'��������	� ����� ��  
�� 
 � �
�
�� �


� -���� �����
���

� ���� � �
�

�� �

% �� �	�����
�� ��!��� 
 � �
�
��(�


� �
��

�(�
���� �

�� �� � � �� ��

�
� ��������
 
� 
 �����
���� "���
��� �" �) �� ����

F�
� 
 

 
 � �
�
��(�


� -���� �����
��� 
��� ��!��� 
 � 	
����
� ������


�" �
���� 
��  ���� 
 � �
��

����� � ��� ��
�
��������� ������ ���� ����

�

/



� ��� �� �� �����
���� �� � =
 � 	
����
� ������
 �" �
���� �� ����� ��
 �����

�� 
�� 
 � �
� ��
���� �
�� 
�� 	
����
� ������
 �� �
����B�

A� �
� ��������
 
 � �
�
��(�


� �'��������	 �� �����	�
���$.������ ��
��


� �� !���� :� % � ��� ��������
� 
 � ��
�

�	���
� ��
�	
��
� �����
����

������ 
 � 

������ ��
���� 
 � ����@������ ����� 
 

 
 � �
�
�� �


� �
��

�� � % � �
�
��(�


� -���� �����
��� �� ��������
�� �� 
 � ��	�� ����
���� �� �

�� 	 �
����� ��
��
 �� ����� ��

� � 	���� ����

#��
���� ��
��
 ��� ���
 �
���� =������
���
�B �� �����
���� �� �� % � ����
��

�'��������	 ������ 

 ����
 � � ��� 
 � ��� ��
�����
� 
 � �� �

�� 5���� 
 � �@��
 �" 
� �����
�� �� � �� � ���� ��������
��� 
� �����
��

�� 
 � 	
���
 ����� �" 	��������
�� !�	�� 9�� �@��
 �" 
� �����
�� �� � ��


� ��


� 
 � -���� "���
��� 
�
�(��������� 
� 
 � �����

�
 "
�� �� 
 � �
��

�

�
���� �

�� ������� ������
���
�� % � �@��
 �� 
 � ��� �� 
� � �"
$��


� 
�


 � ��� 
 =
� 
 � �
�� "
���� ���

����� 	��� ������� �� �����	��B� % � ���
��

��


��� �" 
 � �� �� �� ��������
� 
� ����	� �@��
 � �� ������� ��
 �������


�� �����	�
���� % � "
�� �� 
 � �
�� ��������
� 
 ���� ����
�
�
��� �@��
� 


� �"
 "��	 �����	�
��� 
� ������� % � ����
�� �@��
 �� 
 � �'��������	 �� 
 



� #����	�
��� "
��� ��
 ��

� -	����	��
 	 	
� �����
�� �� �����
�� ��
 �� % � ����	� �@��
 ��(

���
��� 
 � �
���� ������C 
 � ����
�
�
��� �@��
 ������� �
� ����	���


 

 ����
�
�
��� �@��
� ��	��

�� 	 �����
��� =
� �� 5����B�

� % � �
��

�$�
���� �

�� 
�� ������
���
� �����
�� ��
 ��

�
���� ��
	���� 
 � ��
��	��

��� �" 
 � �
�
�� �


� �� 
 	��������
��

�����	� 
��  �� �
 �������� 
� �� �� ���� ��� ������� 
� ������� 
 � 6��������

�����	��

� ��� �
��
���� ���
���

�� 
 �� ���
���� �� 
�
���� 
 � �
�� �" 
 ��������� �����	� ��
 ���"��
��

��	��
�
��� ��
��
 	
���
�� % � 	���� �� 
���
  ��� �� 
 �������	��
 �"

�
������(.2"����(34����� =:>>?B�  	�  ���(
"
��� % �� ��
���

�� 
 	�������

H



����� 	���� ��
� 
 � +
	��� "�
	����� �� 
 �
�
����
��� 
�
���
���
 
�� ��	(

��� �
�� 9
 �� ��	��
� 	����� 
�� =1
�� :>>0� :>>/� �
���� :>>>B� 
�� 
 "���


�
����� �� ����� �� =����� :>>>B� % � �
���  	� 
����
� ���
� �� 
 � 
�(

��	�
��� 
 

 �	����	��
 �� ������ ��
������� ) �����
��� 
 � "
�
�� 	
���


�'��������	� �����
��� ������

	 � 	����� =HB

#��
���� 
 ��� � ���� ���
��� �� 
 	��(�����
��� =�	����	��
 �� 
 � 	���	�	

�" �
���� ������ 
�� ��	
��B� �������� �� 
 � 
���	�
��� 
 

 ������ �����

��
 ��
 
 �
�� ��������� 
 ������ ����
�
��
� �� ������ 
 �� �
�� 
�� 
���	�


 

 ��
�	
� �
��� 
�� 
��
�� �� 
 � ��	
��(����
�
���� �������

% � ������ ��� 
���	�
��� �� 
 

 
 � ����� ��
� 
 � �
�� 
� 	
��	�I� ��"�(


�	�  ���� ��� �
���
�� ���� 

���� ��
� 
�����
 
 � �@��
 �" �
� �
��(��

��� ��


 � �
���� ����	� =
�� ��
� �����
���� ��
 ���!
�B� % � 
 ��� 
���	�
��� �� 
 



� �� 
 �  ���� ��� � ����� �
� �����	�
���� � ���
 �
 ���� �������� 
 � �@��


�" �
��

� 
���	��

���� �
 ������� 
�� �@��
 �� �
���
� ��
 
 � �
���� ��	
��

����� =HB� <�
 
 � ������ 
�� 
 ��� 
���	�
���� �
� �� 4��
�!�� �� �
����


 

 �� 
�� ��
����� 
����
 ��
 �������
��� ��
 ��������


���  ���� ���� 
��

������� "�� � �	 
 ��� ��������
� ���������  
�� ���������� �@��
� �� 
�����

�

�
��

� 
�� �
���� ��	
����

% ��� 
 ��� 
���	�
���� ��
��� �� 
� ��� 
 ���� ��	��� ��
��
�	���
� �����

	���� � �� �� �����
�� ��	�
�
��� 
� 
 � �

��
�� A
��
��
� 	������� �����

	���� 
�� 
 � 	��������
�� 	���� �� 
 � �������� ���
����� 9" ������� 
 � 
��

	����� ����� �� ��������� �� ��	������ ��
 �� 
 �� �
��� �� ���� ���� 
 � 
��

���
�

��

5��������  	� �� ��	���� 
 �  ���� ��� 
� ����� ��
�	��

���� �� 
 �

"�������� �
�� A� 
���	� 
 

 
 ��� �� 
 ����
� ��
���� � � � ����� �����


� 	
��	�I� ��"�
�	� �
���
�� ��
 
�4��
��� 
 � !��
 ����� �'�

���� 
� ��J��



 � "
�
 
 

 �� � ������ 
 � �
�� �� 
�����
 �� 

�� �" 
 � �@��
 �� �
��

�

����	� 
�� #����	�
��� �� � ���� �������� 
�� �@��
 �" �
��

� 
���	��

���

�% �� 	�
�� ��	��� �����
��� 
 � ���
(	���	��

��� �����
���

� � �������


� ������� � 
� 
 "���
��� �" ����
� �� "
�
� 
 �� �� 	
�� �������
 �� �
���� =:>>>B � ���  � ��
������� 
 ������I�� ��
��	���

�

���
���

?



�� �
���� ��	
��� 9" ������� �" 
 ��� �@��
� ���� 

��� ��
� 
�����
 
 �� 
 �

!��
(���
 ��
��	� ����� ��

���

���
����
����

�
�

�

���� �� 	�������

���4��
 
�

�� � �� ��	� �

	 � 	�����

% � �!� ��

������ � ���� �� 	� � ���� ��	������ ��

% � 
�4��
�� !��
(����� �����
���� 
��

�� � �� � �

�� � ��		� � ��	��	�	 � 


�
 � �� � � � ��� ��

��
 
 � ���
� 
�
������
��
� �����
����� �� �� 
 � 	��������
�� �
��� ��

 
�� 
�� �����
����) 
 � ��
��
�	���
� 
�� 
 � ��
�
(
�	���
�� 5�� ��	�����
��

�� ������
�

� �� 
 � �
�
��(�


� ��
��(
�	���
� �����
��� � �� �� � 
� % ���

�����
���� 
��

��
��
�	���
�) � � �
���

�c
�F

��
��
�	���
�) ���� � �

A ��� " �� 
 � ��
�
���
� �" �
���� ��	
�� � ��� �� 
���	� 
 

D� " # ��

% � ��
�
(
�	���
� �����
��� ����� 
 � ����� 	
���� �" 
 � �
�� ���� 
 ����

��
���� ������� 
�� �����	�
���) 
 � 	
���� �� ���

�� 
 � ���� ��
�
�� �� 
 �

��	
�� "�� �
����� % � ���
	�� �����
��� �� 
 � �

��
�� -���� �����
����

A� ���� ��
	��� 
 ��� 
�� �����
���� 
��  �� 
 �� �
� �� ��	������

D% � ��!��
��� ��

� � �
�

�
��

A�
 #���(�����
� 
�� ������� 	 � ������� � � �� � 
��� � �� A�
 ��
��	���

�

������
���� 
 � ��	
�� ����� �� 
 ��	����
� ��������� �� 
 � ��	
�� "�� ��
��	���

��


�� "
�
�� ����
�
�
���� 
� �� �
���� =:>>>B�

>



��� 	
������������ � 
������
� �
� 	
!��

���� 

�������

��
��

% � �
�� 	
���� �'�

��� �
� �� ������
��� 
� ��������� ��	� ���
 �" ����	�

��
��
 �����	�
���
 �� � % � 
��	 ��  
� ���� ��
�����
�� �� 
 �
���
� �"

�
��) � ��� �
 �� 
 � ������ 
�� ���
� ����� 
 

 
 �  ���� ��� ����� ���� 
�

������ 	��� �
���� 

 
 � ������
 �
��0� �� "
�
� �" � �� 
 � 
�
�
� �
�� ��
�

�� �
� ��!�� 
 � ������ ���� ��� � �� �� �'�
� 
� 
 � ��� 

 
 � 
�
�
�

�	����	��
$�����	�
��� �
���

�� ���� �
"� �

"
� =?B

A� �
� 
 �� ��!�� 
�� ���$� ��� "�� 
 � 
�
�
� �
�� �� 
 � �
 �� "�� 
 �

� 
��� �
�� ��� % ��� 
�� �����
�� �� 5����� #��
���� ����� �� % �� 
 � ���

"�� 
 � 
�
�
� �
�� �� 
���� 
 � ��� "�� 
 � � 
��� �
��� ����� 

 
  �� ��

�
�� 
 �  ���� ��� ���� ����
�
�
� 	��� ������� "�� �����	�
���� A� �
� ����



 ��� ��� 
� 
 � ������� �
���� ������ 

 
 � ����
����� �
�� �� ��
��	

�	����	��
 ���� 

�� ��
�� �� 
 � � 
��� ��� ����� ����� 
 � 
�
�
� ��� ��

��!��� �� ��� �� 	��

5����

F��� �" �� 

�� 
 ����
 ��� 
�  �� ��� ���� �� �
� ��� 
�� �����
 �����

�
����� 
 ���� �
� 9� �� 
 � � 
��� �����
 ���� �
����� 
 ���� ��
 �����

�� � �� �� 
 

����
 
� 
 � ����@������ ����� =��
 � ���B 

  � 
 � �
 �� ��
 


 � �
����� ����� �� 
 � �����
 ���� ��
 
 � ����� �" 
 � 
�
�
� �
�� �� % �


�
�
� �����	�
���$������� �������� �� 

 ����
  ) 
 � ������� ����
 �� 

 ����


&� % � ��@������ �� �	����	��
 ��
����  
�� & �� 
 � ����� �" �� � �� "
�
�


 ��� �� 
��� 
� ������ ��	
�� "�� �����	�
��� �" �� ��	�
��  
� &) �����


 ��� 
�� ���� 
�� ����� 
 � ������ ������ �" �
���� �� ��
�
�� 	������� �� 
 �

������ ��	
�� "�� �����	�
���/�

09
 �� 
��	� ��� 
� �����(�����

�� ����� �� 4��
 
� 
�������

�� ��
 � ��� 
� ����� �


�� �����
��� 
����
�� 
�� �����
/#��
���� ��
 ��
 
 
 ��� ���� =���� 	����B �� �
���
 	
�� 
 � �

��
�� ���(*������
�

���
���
��� ��
���� ��
���
� 
�� �@��
��� ��	
��� =���� <��
��� :>?/B�

:�



��� 	
������������ � 
������
��

% � -���� �'�

��� �� ��
@��
�� �� 
 � ������ 
�� �

��!�� 
 � A
��
��
� ��(


��
�	���
� ��
�	
��
� �����
��� =
 �� �����
 
��� 
���
�� �� �
���� :>>> 8����(

��
��� :B� A�
 ��'� 
 �� 
��� ���� ��
 
 � �'��������	 �
��

�$�
���� �

��


�� 
 � �
��) 
 �� 
�� ��
 �'�
� 
� 
 ��� A
��
��
� ������

� ����� � � =>
B

������ ��� ����� � � =>�B

3

�
��� "��	 =>
B 
 �� ��
��	���� ��� 
��  ���� 
 � ��	 =>�B 
�� �
���

-����
�
���� 
 � -���� �����
��� ��
��	���� 
 � �
�
��(�


� ��
� �
�� 
�� 
 �

�@��
 �" ����� ����� �� ��	��� 
� ��
� 
� ���	����	��
) 
 �� �� 
�
������ 
� 
 �

3 
����(3
����
I �&������ �
�� 	���� � ��� 
 � ����� �" ���	����	��
 
�4��
�


� ������ 
 

 
 � ��(� ������ �����
��� �� �

��!���

9" ������� 
 � "
�
 
 

 
 � �����  
� �� �@��
 �� 
 � �'��������	 �
��

�� 
 �����'����� �" 
 � 
���	�
��� �" ��'�) ��
 ��	���� ��� ��
���� 
 �

�
�� ����� ��
 �� 
��� ���� �� 
 � -���� �����
���� �� 
 �� �
��� 
 � 
��

�'�

����=>��>
B �
� �� ��	����� 
� �����

�
���	������ � �

% �� �'�

��� �	�����
�� ��!��� � 
�� 	 ����� � �����
 ��
 ��'�� A�
 

��'� �
 ��  �	�������� �" ������ 
 �� ���	�� �� 
 

 ���� 
 � �

�� � ��

��
��	���� 
��  ���� � �
� 

�� ���� ��� �
���� �" 
 ��� 
�� �����������

��
���� 
� ���	�� 
 �� � 	
� 

�� 
 �
��� �" �
���� 
��  ���� �� ��@����
 "��	


 � A
��
��
� �
����

F�
� 
 

 
 � ��������� �����	� �� �
������		
 � ����
� % �� �� 	�
�
 ��


 � ����� 
 

 
 � �
��

� �
���� �

�� ��!��� �� =>
B �

��!�� 
 � 	���!��

1����� +��� "�� 
 ����� ����� �" �	����	��
� �� ��  
�� ���� ����� �	����	��


�� 
 � A
��
��
� �����	� �� ���

�� 
 
� �� 
 � ��������� �����	�� 
 � 
�

�

�
��

� �
��� �� �	
���� 
 
� �� 
 � A
��
��
� �����	��

����� �
��
���� � 
������
�

% � ��������� �'��������	 �
� �� ��������
�� 
� �� 
 � 	��������
�� �
��� 
� 
 �

��
�����
��� �" 
 � �� 
�� 
 � � 
��� �
�� ��� ���� �� ��� ��	� ��
��� % �

�� �� 
 � A
��
��
� ���C "��	 =>�B 
 � ����� �
�� �� 
��� 
 � A
��
��
� �
��

::



��� �� 
 

 
 � ������� ��� ��	� ������� 
�� ����� �� 
 � A
��
��
� ��� �����

,��
 
� 
 � ������ �� 	��������
�� ����� �� ��
��	���� �� 
 � ��
�
���
� �"

��	
��� 
 � �����E� 	
���
 ����� �� ��
��	���� �� 
 � ��
�
���
� �" �
����

��	
�� "� � �� ��
��	���� 
 � 	
���� �" 
 � �
�� ���� 
 � ���� % �

� 
��� �
�� �� 
 �� ��
��	���� ��
 ��"������ 
� 
 � A
��
��
� �
��

�� �
"� �

"
�� =:�B

% � A
��
��
� �'��������	 ������ 

 ����
 �� =���"��
�� ��	��
�
���B�

� ��� ��� ���� ��
�����
� �� � % � 
�
�
� ��������� �'��������	 ������ 



����
  �� 5���D � ��� 
 � � 
��� �
�� ��� ���� ��
�����
� 
 � �� � % �

������� �����	�
���(������� �
�� �� 

 ����
 & � ��� 
 � A
��
��
� �
�� ����H

��
�����
� 
 � A
��
��
� ��� ����� % � ��@������ �� �	����	��
 ��
����  


�� & �� 
 � ����� �" �� �

5���D

A 

  
����� �" 
 � �����(	
���� �����
��� =" "
���BK % � � 
��� �
��

=:�B "
���� �� 
 

 ��� ���� � �"
� 
� 
 � ��� 
$�����
��� 
� �� 5����� 0 
� 
 �

��� ��� ���

��� �������� �
� �
� ��
	��������� 
 

 
� �����
�� �� 
 � 	
���


����� �" ������ ��
�� 
� 
 "
�� �� �����	�
��� 
�� 
� �����
�� �� ������� 
�


 � �'��������	 	���� "��	 � 
� ��� % �� ���
�
�
� 
� 
 � 	��������
�� �
���

� ��� 
 � �� 
��� � �"
� 
�� 
 ��� �� 
� ����	� �@��
 ������� 
� �����
�� �
����

�������

5���0

��� "����� #����� �
 � �
��
���� ���
����

5��
���� �� �
� ��
������ 
 ��	��� !��
� ������ �������� ��
� 
 �� "�
	������ A�

� 
�� 

�� 
 � �
�� � ��� 
 ��� �� 
 ���	
���
 �����
�� �� ������	��
 �����(

��
��� !�
���� �� 
 =J��B �
�
���� �����
 ��	�(��	 

�� �� 
 �� �
��� 
 �


���	��

��� �'�

��� ����	��

�� � �	� �� �
� � �(

% � 
�
����� �" !��
� ������ �� ��� ��	� ��
�� �
� �� 	
�� �� ��
��� 
 




 � �� ��� ����	��

� � 	������(

H% ��  
� 
 ����� �" ��� F�
� 
 

 �� � ������ �� 
 

 � ���� ������ 
 � �� �

:�



�� �� ���� �
 
� =:>>?B 
�� ����� =:>>>B� 
 ���	
���
 �����
�� �� ( �����
� ��


 ���
��
� � �"
 �����
��� �� ��� � � 	� ��
��� ���"������� ��
@��
��� % ��

�� �����
�� �� 5�� / ������ #��
���� ����� 

�

��� �� ���(���
��
���
��� 
 �

��� �� ��
@��
��� % � �����
�� �� 

�

��� �� �
�� "�� �� 
 �  ���� ���

�� 
�� �
��) !��
� �
 ������� �����	�
���C �������� �
 ������� ������� =�����

	���B� % � 	��
������ ���� ���

���� �� ��
���� I��� 
�� ���
�� % � 	��
������

���� �� �
���� 
 � �
���� �� ������
��� �" ������� �� 
 �  ���� ���� 	
����
�

�����	�
���$������� � ����� �" ���"������� 
��  �	�
 �
��� 
 �� 
 � ��� ��

����
� 
�� 
 � 	
����
� 
�� 
���
�� �����	�
��� ������� 	�� 
�� 
 � �
	��

���� ����� ����� 	�
�� 
 

 ������� 

��� �� 
 �
���� ������
��� "�� 
�� �����

�
���
� ������  ����

#���������
 � !�
 ����������� �� ����
��
��" #��� 
�� ��
��
 ��	
��	��� ���

� ��������
 �������� �� ���������
 �������
��� �� ���������� �� 
�� ������ ��

����� �����"

5�� /

% �� �� �
���� ���� ��
� ��
��� �� 5����� /� % � ���
��
� � �"
 �� 
 � �� �����
�

�� 
 �	
���� �����
�� �� ��
��
 � �� 
 � ��� �� J


��) 
 � ��� �� J


�� � ��


 � ����� 	
���� �� ������ ="� # "B�

��
��
������ 
 �� �� ��
�
�� 
 � �
	� ��
�����


��� 
� �� 
 � ������
� �
���� ��

�	���"��
 ��	��
�
��� 
�� 
 � 	��
������ �� �


�� 	����� =����� :>?H� �
����

:>??� 3

�
I :>?>B� 3���� ��
��
 ��� ���
 �
���� �� ��
 
@��
�� �� �
��

����

�� ����� ������ 
 ��� �� 
 ���� ����
�
�
��� �@��
 �" 
� �����
�� �� ����� �����)

 �� �� 	
���
 ����� 	�
�� 
 

 "�� 
 ����� ����� �" �����	�
��� 
 ��� �� 	���

�������� % �  ���� ��� �������� 
� 
� �����
�� �� 

�

��� �� �������� ��
 

�����	�
��� 
�� �������� 3���� ���

�� ����� ����� 	�
�� 
 ��� �� ������
���(



��� 	��� �������� 
 � 

� �����
� �� 
 ���

�� �������� �" ������� =���� �����
��

�� �
���� ������B 
 
� 
 �����
��� �� �����	�
��� =���� �������� ��
B� % �

�����

�
 	��
������ �� 
 �� �
���� =
�
 ��� ���� 
 
� ���
�B�

:�



$ ����������
 �% ��� �
��
���� �
�&�
��
��
����

���
������

% ��� �� �� �����
 �
� 
� ��	�
�� ��������� 
�� ���(��������� �����	���) 
 �

�

��� �" 
 � 	
���
 �	���"��
���� 
�� ��	��� ��@����
� �������� �� �
� ��
�


���
 �� ��	� �" 
 � ����
� 	
�� ��
� 
 ��	��� ���
���� ����� �� ����
���
 


���� 	
�� �
�� "�� ��	�
����� � �� 
����� "�� 
 �����
 ��	�
������

% � 	
�� ��@������� 
��

� % � ��������� �����	� �� ���
	��
��� �&����
 ����� �	����	��
C 
 �

	��������
�� �����	� �� ��
�

� <�
 ������
���
� =��
��
 ���  �
�B 
�� 
 � �
��

� �
���� �

�� 
�� �
����

�� 
 � ��������� �����	� 
 
� �� 
 � 	��������
��
��� ��	��
�
��� ����(

�	��

� % ��� �� �������

�� ���	����	��
 �� 
 � ��������� �����	�C 
�� ���	(

����	��
 �� �����

�� �� 
 � 	��������
�� �����	��

� -	����	��
 �� ��!��
��� ����� 
 
� 
 � A
��
��
� ����� �� 
 � ���������

�����	�� � ���
 �
 	
� ��  �� �� �� ����� �� 
 � 	��������
�� �����	��

��� "��� �" 
 ��� ������
��� 
�� ��
��� 4��
 ��@����
 �
�� �" ������� 

 
 �

"
�
 
 

 
 � ��������� �� �� 
 � �
	� 
� 
 � A
��
��
�� % � ��� ��
��� "��


 �� �� 
 

 �	���"��
 ��	��
�
��� �� 
 � ��
��
 	
���
 ������� 
 � 	
����
�

������� ������
 �" ��
 �
���� 
�� �
��

�� % � �����
��� �� 
 � 	
����
�

������� ������
 �" �
��

� ����� �
� 	
����
� ������
 ��
�� 
� 
 
������� "��

�����(
���	��

��� �" �
��

�� % �� �@��
 �� 
����
 �� 
 ��������� �����	��

A ���
 
 ��� 
�� �����
� '�
��


��� ����
�� �� �
� 	
�� 
 	��� L�����
L

��	�
����� ��
���� 
 � 	��������
�� 
�� ��������� �����	�� %� �� 
 �� ��

	
�� ��	�
�� 
�� �����	��� 
 

 
�� �� ��	� ������� ����� ��	��
�� ��!���� 


��������$ �
��)

'�
�����( ���� % � ��������� � 
��� �
�� �'�
�� 
 � 	��������
�� �
��)

�� � �� �

% �� 
���	�
��� 	�
�� 
 

 
 � ��� ��
���� �����	�
��� 
�� ������� ��


 � 
�� �����	��� 
�� 
 � �
	�� 
��  ���� 
 � ��� 
�� 
 � �
	�� 
� �����
��

:D



�� 5����� H� �� �@��
 �
 	�
�� 
 

 
 � ������
 	
���
 ��
�
���
� �" ��	
��

�'�
�� 
 � ��
�
���
� �" ��	
�� "�� �
�����

5�� H

�� 
 � ���� 	
�� �
��� �� �
� ������ 
 � "�������� �����
 ��	�
������

#���������
 � �� 
�� %�������$ ���� �� � �� & �� ����'

=
B (
�	�

 �� )�
���
	
* ������ �� 
�� ��������� ������
"

=�B !������ ��� +������
��� ��� )�
���
	
* ������ �� 
�� ��������� ������
"

<�
 �" 
 ��� �����
� �
� �� ���� �����
�� "��	 ��	�
���� 
 � ���������

�'��������	 ����
 � ��
 
 � 	��������
�� �'��������	 � �� 5���H�

��������� � +	���	
& ����� 
�� ���$��� �� 
�� 
�� ��������� �� ����������� ��


�� ��������$ ����& �� ��� ������	��� 
�� �������
��� , 
� 
�� ���� ����� �� �

�� " ���
�������& �
 ���
����

& 
���� ����
� ) # 
 ���� 
��
 �� �� # �� � )


��� 
�� �������
��� ��		 �	�� ��	�"

������ �" 
 � 
�
�
���� ��
���� �����	�
��� 
�� ������� 
�� ��	��
�� ��
 


 � ��������� � 
��� �
�� ����� ��
 
�� "
� ����� 
 � 	��������
�� �
��� 
 ��


 � ���
� �
������ �" 
 � ������
�� 
�� �
���� 9" ������� 
 � ���� 	
�� �
�� ��


 �
� �" ��	�
���� "���
	��

��� ��@����
 
���� �" �����	���� �� 
 ��� �� ��

� ������ ��
��� 
� �����
 
 � ������
�� 
� �� 
�����
����

) ��
��
���
�

% �� �
���  
� ��������� 
 ��		�� "�
	����� "�� ������

����� 
�� 
�
������

	��������
�� 
�� ��������� �����	��� �� 
 ��		�� ���
	�� +
	��� "�
	�(

����� �� �
�
����
�� 
 ��		�� ��
� �� 
�
�����  
� ���� ��������� "�� ��(

����

����� 
 � �
�
��(�


�� 5���
� 
 ��� �� 
 � ��
�
(
�	���
� ���

���� ��

��
���� �����	�
��� 
�� ������� � �� �
� �� �
�
���� ����� 
� 
�������

�

����	� -��
����� �

 � �� ��
 
 � �
�� �" 	��������
�� ��	��
�
��� 
�� 


��������� �����	�� 
 � �@��
 �" �	���"��
 ��	��
�
��� �� 
� ������ 
 � �����
���


� ���� 
�� �����	� �����
��� �� 
 ����
�
�
��� �@��
 
��
��� �������� 3��(

����� 
 ��� �� 
 � ��
��
�	���
� ��
�	
��
� �����
���� ��������
�� �� 
 � -����

"���
���� % �� ��
��	���� 
 � �
�
��(�


� ���

���� �� ��
���� �������� �
��

�

:0




�� ��
��
� ���� 
 ��� �� 
 �����!�
�
 ��@������ ��
���� 
 � 	��������
�� 
�

��������� �����	�) 
 � 	��������
�� �����	� �� ���
	��
��� ���&����
 ���
���


 ��� �� 
 ����� ��
���� 
 � 	
����
� ������
���
� �" �
��

� 
�� 
 � ���

�C


 � ��������� �����	� �� ���
	��
��� �&����
�

#��
���� 
 ��� 
�� 
�
���

��� �
�� �" 	�������� 
 � ��������� �����	�) ��

�
�
����
� 
 ��� �� 	����(�
���
��� ��
 ��@����
 �
���� 	
���
� 
�� ����� ��(

4��
���� ����� �� ��������� =
� �� �
���� :>>>B� ������� 
 � ��	�����
� �"


 �  	� 	���� �� �
�
����
��� 
���
���� 
�� ������ 
 � �
	� �
��� ����� 
��

�������� "��
 �� ����� 
� ����� �� �
���� �� ���������� 
 ���
	�� 	���� ��
 

�
��
����� ���� �
��� 
��$�� �	����	��
� % �� �� 
 

�� "�� "�
��� �����

:/



* '�����+�����

��%���
���

M:N �
������ %� .�"���� *1� 34����� % =:>>?B) 9� �
�� ��

��� �� ���
	��

�����
� �'��������	 ����� ������ �����	�
��� ��
���
��
���� 6	�
 ���(

��	�� �
����� D/H�

M�N ���� ��� ����� ��� .
���� 8� =:>>?B % � 	��
������ �� 
� �����	� ��
 

	��������
�� ��
��
 	
���
� 
�� ��	��
�
��� �
���� 	
���
�� -��$�
 ���

������� ��� ������������� ����		���� �� �
�� �
� -��� # :� ����(D��

�
�	���
� 8�����

M�N <��
���� ,�
�(8
��
� =:>?/B� -�������������' �� ��
�����
��� 
� 
�� ����

.�	������ ��������� ��
��	�� 8�����

MDN ������ ��� �
��� =:>?HB� � ��	��� 	���� �" �	���"��
 ��	��
�
��� ��
 

A
��
��
� "�

����� /����� �������� ������� :>?H� �>� :�D(:/��

M0N ������ ��� �
��� =:>>>B) !��
���� �� -������������� ��� ��������


+����
�
���� ��	��� 7��� 6�������
��

M/N �������� �� ��
� �� .
� 
	 < =:>>/BC ���������
�� ��	��
�
���� ��(

���
���� ��
����� 
�� 
 � �@��
� �" ������	��
 ��������� 0�����	 �� -���


+����
 ��� %��$���� �?� ��0(�0D�

MHN 1
��� ,���� =:>>0B� F��(A
��
��
� 6��	����	��
 5���
�

����� F<-+

������� �
��� 0��H�

M?N 1
��� ,���� =:>>/B� 6��	����	��
 �� ���
	�� 1����
� -'��������	

-����	���� ������������������1����� C D�=�(0B� ����� :>>/� �
��� ?�>(D0�

M>N �
����� #�
�� % ��
��� =:>>>B .��� +�� �	�
�
 �" �����
��� A
�� 8���(

����� 0�����	 �� ���������& 23& 454�456"

M:�N ���4��
� <�� =:>>?B) 5���
� ������ 	��
�������) % � ���� �" 	��������
��

��	��
�
���� ��
�� �����	���� 
�� ��
��
�	���
� ����
�
�
��� �� �
���� ���(

���� ��
����
����	 �������� 1�����& G����>� F���� ���/0>(/>/�

M::N �
����� 1������ =:>??B� �	���"��
 ��	��
�
��� 
�� 
 � *������
� ������

��������� !�

���� �/� H(:D�

:H



M:�N 9��
"��� � 
�� +���@ * =:>>0B) -�� 
��� �

� ���
	��� ������ 0�����	

�� ��	�
���	 ������
� :��� /�D(//��

M:�N +�
�	���� ,� A���"��� �� =:>>0B) ���
	�� �����
� �'��������	 	��(

��� ��
 �	���"��
�� ��	��
�
��� ������
 	
���
�� # � �� #������ %� =��B

����
���� �� %������� +
�	� 1�������� 8�����
���

M:DN 3

�
I� +�� 
�� =:>?>B� ���������
�� ��	��
�
��� 
� 
 "����

��� "�� *��(

����
� 	
��������	�� 	������ 7���
��	
 0�����	 �� ���������� :�D� H�H(

H0��

M:0N %��������� 3
�� �� =:>>0B) -�
���� �� -������������ 8
������� ��%

8�����

:?



1-L

Lf(k )M
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Fig 4: Unionised Equilibrium and
Involuntary Unemployment.

A

B



EF

IEP(w’)

U

IEP(w)

PC

1-L

Fig 5: Unionised Equilibrium and
increased Union Power.

U1

IEP(w’ )1

C



IEP(w’)=IEP( )µ

F(k*)

F(k ( ))M µ

Fig 7: A comparison of Unionised and
Monopolistic equilibrium.

U

M

C

1-L



dy

dy

dG
1-L

C
C=Lf(k)-G IEP(w’)

IEP(w ’)1

Fig6: Fiscal Policy in a Unionised
Economy: w ’<w’1


